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Статья посвящена исследованию фондового рынка России за последние годы. Исследование направ-
лено на проведение анализа возможности влияния развития цифровых технологий на фондовый 
рынок нашей страны. Методологическая база исследования включает эмпирические методы анали-
за и синтеза, описания и т. д. Показана необходимость защиты фондового рынка от внешних угроз 
(неэкономических). Приведены статистические данные по изменению фондового рынка в феврале–
марте 2022 г.
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Введение
В 2020 г. на четвертой сессии Межправитель-

ственной группы экспертов по  электронной 
торговле и цифровой экономике обсуждались 
проблемы создания стоимости для развиваю-
щихся стран при взаимодействии с глобальны-
ми цифровыми платформами [1, с. 63].

Повышение конкурентоспособности сегод-
ня возможно благодаря использованию новых 
технологий. Аналитические или встроенные 
устройства обеспечивают инновационный под-
ход, повышают качество обслуживания клиен-
тов, оптимизацию операций и т. д. [2]. Многие 
ученые отмечают, что «те, кто первыми коррек-
тируют направления своего развития в соот-
ветствии с ключевыми трендами формирова-
ния новой мировой экономики, обеспечивают 
таким образом выход на новый уровень эконо-
мической эффективности» [3].

Внедрение новых информационных техно-
логий реализуется не само по себе, а как ин-
фраструктура для новой технологии — эконо-
мики. Современные технологии используют-
ся не  с  точки зрения собственного развития, 
а с возможностью их использования и форми-
рования решения проблем экономического 
развития [4]. Любые умные технологии могут 
подчиняться законам управления и обрабаты-
вать различные сигналы, на  основе которых 
принимаются управленческие действия [5].

Среди мировых стран по развитию цифро-
вой экономики Россия занимает 43-е место [6]. 
Сегодня доля цифровой экономики в ВВП на-
шей страны в несколько раз ниже, чем в США, 
Китае, Бразилии и  странах Европы [7]. Воз-
можность формирования экосистемы спроса 

необходимых потребностей, под которыми 
понимают взаимодействие всех участников, 
вовлеченных в социально-экономический про-
цесс, основывается на внедренных цифровых 
платформах [8].

В  нашей стране утверждена программа 
«Цифровая экономика» и  подписано поста-
новление Правительства Российской Феде-
рации «О  государственной поддержке ком-
паний — лидеров по  разработке продуктов, 
сервисов и  платформенных решений на  базе 
“сквозных” цифровых технологий» [9, с. 196].

О развитии цифровых технологий в нашей 
стране ученые всё больше стали говорить после 
очередной волны кризиса в экономике 2010–
2014  гг. И некоторые оптимисты (из  ученых) 
стали осторожно говорить, что худшее уже по-
зади [10, с. 81].

Фондовый рынок в нашей стране стал раз-
виваться благодаря процессам, связанным 
с приватизацией. Приватизация является крат-
чайшим путем создания класса собственников 
в условиях, когда основная доля средств про-
изводства принадлежит государству [11, с. 140].

В течение тех 30 лет, пока работает фондо-
вый рынок в нашей стране, его рост остается 
бесспорным, но происходят падения из-за со-
циально-экономических проблем. Если эконо-
мические проблемы прогнозируемы и фондо-
вый рынок готовится к спаду, то социальные 
проблемы и потрясения не поддаются прогно-
зу. В особенности это касается падения фондо-
вого рынка 24 февраля 2022 г. из-за объявления 
специальной операции ВС РФ на  территории 
ДНР, ЛНР и Украины (индекс ММВБ снизился 
на 40 %, индекс РТС — на 44 %). Как будет вос-
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станавливаться фондовый рынок с учетом объ-
явленных экономических санкций России поч-
ти всем мировым сообществом — неизвестно.

Если учесть, что за последние 2–3 года фон-
довый рынок рос благодаря привлечению де-
нежных средств физических и юридических 
лиц нашей страны с  использованием новых 
цифровых технологий (можно со своего смарт-
фона проводить сделки с акциями и контро-
лировать свой «портфель» на фондовом рынке 
в  режиме онлайн), то после одномоментного 
падения стоимости всех акций в течение рабо-
чего дня не стоит надеяться на доверие людей, 
бизнеса и иностранных инвесторов к фондово-
му рынку России.

Теоретико-методологическая актуальность 
данной работы заключается в том, что эконо-
мистами не  рассматривается вопрос зависи-
мости роста фондового рынка нашей страны 
от  социально-экономического благополучия 
в  нашей стране и  роста доходов населения 
с учетом развития цифровых технологий. Не-
достаточность разработки данных вопросов 
предопределила актуальность, практическую 
значимость проблемы и задачи, которые автор 
обозначил в статье.

Исходя из представленных положений акту-
альности данной работы, может быть сформу-
лирована цель исследования, которая заключа-
ется в выявлении зависимости развития циф-
ровых технологий и фондового рынка России 
(до 2022 г.).

Проблема — в  отсутствии общедоступной 
информации об угрозах по проходящей циф-
ровизации фондового рынка.

Объект исследования — фондовый рынок 
России.

Предмет исследования — процессы по циф-
ровизации доступа к инструментам фондового 
рынка.

Практическая значимость статьи заключает-
ся в выявлении необходимости ограничения до-
ступа к цифровым платформам фондового рын-
ка России для непрофессиональных участников.

Вопросы о развитии цифровых технологий 
изучали как российские авторы: О. В. Буторина, 
С. М. Гузиекова, В. Ж. Дубровский, Е. М. Сты-
рин и другие, так и зарубежные: N. Amar, R. Ba-
dinter, L. B. Chuck, M. Clement-Fontaine, O. Lobel, 
J. Winsor и другие.

Развитие фондового рынка изучалось 
Ф. Ш. Бердиевым, В. С. Ефимук, А. Н. Никули-

ным, М. П. Ныч, О. А. Овсянниковой и другими 
авторами.

Методы
Автором используется метод анализа и си-

стематизации теоретических фундаменталь-
ных исследований.

В основном научные изыскания направлены 
на изучение особенностей формирования циф-
ровой экономики, сфер реализации цифровой 
экономики, цифровизации бизнес-процессов, 
формирования и осуществления государствен-
ной политики применительно к цифровой эко-
номике, но при этом нерешенными остаются 
вопросы теоретико-методологического и при-
кладного характера [12].

По  мнению И. В. Бородушко, цифровая 
трансформация сегодня является необходимой 
предпосылкой повышения эффективности, 
обеспечения конкурентоспособности и устой-
чивого развития экономических систем, кото-
рая распространяется на все сферы обществен-
ной жизни [13].

Прогресс в области информационных техно-
логий в современном мире значительно облег-
чает жизнь человечеству [14].

Исторически у людей, далёких от экономи-
ки, сложилось мнение, что доступ к  рынкам 
 является доступным только каким-либо уч-
реждениям, у которых кроме денег есть финан-
совые инструменты для управления активами 
с помощью брокеров [15].

По  мнению А. Э. Гердо, благодаря про-
изошедшим изменениям в экономике страны 
в  разрезе фондового рынка, стала возможна 
цифровая трансформация этой отрасли, кото-
рая снизила порог для входа на рынок частным 
инвесторам [16].

А. Д. Строкина и  В. Э. Фрайс считают, что 
при развитии цифровых технологий разви-
тие экономики влияет на финансовый рынок 
и  рост численности клиентов и  физических 
лиц. К дистанционным каналам обслуживания 
относятся специализированные программные 
продукты, мобильные приложения, интернет-
банкинг [20, с. 211, 212].

Результаты и их обсуждение
С 2011 г. крупнейшая биржа по торговле ак-

циями — Московская межбанковская валют-
ная биржа, которая присоединила площадку 
по торговле производственными инструмента-
ми — РТС. Объединенная компания стала на-
зываться ОАО «Московская биржа ММВБ-РТС».
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Кроме того, торговля акциями проводит-
ся на  фиксированной торговой площадке — 
Санкт-Петербургской бирже [18, с. 188].

Фондовый рынок представляет собой элек-
тронную площадку, на  которой покупаются 
и продаются доли компаний, различные акти-
вы и т. д. Он действует как рынок, включая про-
фессиональных и непрофессиональных участ-
ников (физических лиц) [18, с. 187].

Инфраструктура фондового рынка после 
2020  г. была готова к  различным встряскам. 
И на сильных движениях рынка не происходи-
ло каких-либо критических сбоев, которые бы 
повлекли негативные последствия. Только 
на ММВБ число частных инвесторов достигло 
8 млн. Драйвером роста числа участников стала 
цифровая трансформация бизнеса [19].

К 2022 г. доля розничных инвесторов в тор-
гах акциями фондового рынка России достигла 
50 %, и в денежном выражении, поступившем 
на брокерские счета, сумма составила 5 трлн р. 
[17, с. 161].

Банковские организации с большим количе-
ством клиентов, обладающие значительными 
объемами финансовых ресурсов, получили но-
вый стимул для активации своей деятельности 
на данном сегменте финансового рынка. Дея-
тельность банков на рынке ценных бумаг за-
играла новыми красками с момента виртуали-
зации торговли ценными бумагами и финансо-
выми инструментами, перевода сертификатов 
ценных бумаг в электронный формат, внедре-
ния электронной цифровой подписи, биомет-
рических способов подтверждения вводимых 
данных. Важность роли банковских институтов 
на фондовом рынке бесспорна [21, с. 98] (как по-
казала практика торговли, на российском фон-
довом рынке бывает форс-мажорная ситуация 
(в феврале 2022 г.), не управляемая российски-
ми банками и не подконтрольная им).

Также необходимо отметить, что драйвером 
роста предложения финансовых инструментов 
в  2021  г. было первичное размещение акций 
на  российских организаторах торгов (ММВБ 
и Санкт-Петербургская биржа) — всего произ-
ведено 7 первичных размещений акций и 15 
вторичных размещений. Расширение количе-
ства эмитентов позволит значительно увели-
чить диверсификацию портфелей инвесторов 
[22] (на практике, до февраля 2022 г.).

И  инвесторы (в  основном частные) стали 
уделять повышенное внимание подбору ак-

тивов и  требовать высокий уровень сервиса 
со  стороны провайдера услуг по управлению 
капиталом [24].

Была проанализирована статистическая ин-
формация об  основных показателях профес-
сиональных участников на  фондовом рынке 
в части их работы с розничными инвесторами, 
а также статистические сведения о развитии 
российского фондового рынка [17].

Исследования, посвященные анализу вли-
яния новостей на финансовые рынки, обычно 
сгруппированы в ранних работах, которые под-
тверждают влияние новостей на  рынки, или 
сегодняшние статьи в научных журналах, ана-
лизирующие влияние новостных настроений. 
Но существует определенная группа новостей, 
которая не требует анализа настроений и на-
пряженности. И эта группа характеризуется как 
отрицательная — эта группа новостей об эконо-
мических санкциях [23] (а в феврале 2022 г. — 
это новости об объявлении специальной опера-
ции и последовавшие за этим санкции).

Волатильность фондового рынка значитель-
но увеличила риски управления компаниями 
и  не  позволяет строить долгосрочные планы 
по привлечению ресурсов на рынке, затрудняет 
оценку собственного капитала компаниями [25].

Кроме того, необходимо отметить такую 
проблему, как отток капитала. Наличие такой 
проблемы ухудшает инвестиционный климат 
и ставит под угрозу стабильность экономики 
страны [26, с. 345].

Также проблемой фондового рынка нашей 
страны является большое влияние иностран-
ных инвесторов на направление его тенденции: 
Классический пример работы иностранных ин-
весторов: в начале года покупают российские 
акции, а в конце года продают (при растущей 
положительной тенденции) и, наоборот, прода-
ют в начале года и в конце года покупают при 
отрицательной тенденции рынка.

Можно подвести предварительный итог 
(до 2022  г.): тенденция на  российском рынке 
была положительная, с  большими объёма-
ми на торговых сессиях и ежемесячным (еже-
недельным) увеличением новых участников 
рынка, новых собственников акций (за  счет 
привлечения клиентов брокерских компаний 
и коммерческих банков).

На  рис.  1 представлена стоимость акций 
Новороссийского морского торгового порта 
за последние годы (одного из лучшего морских 
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портов в нашей стране по экономическим по-
казателям) на ММВБ [27].

Как видно из данных рис. 1, стоимость ак-
ций ежегодно растет. В 2016  г. минимальная 
цена одной акции составила 4 р., а максималь-
ная — 6 р. (+50 %). В 2017 г. максимальная цена 
акции составила 8,9 р. (+48,33 % по отношению 
к максимальной цене 2016 г.). В 2018 г. макси-
мальная цена акции составила 9 р. (+50 % к мак-
симальной цене 2016 г.). В 2019 г. максимальная 
цена равнялась 10 р. (+66,7 % к максимальной 
цене 2016  г.). Но в 2020  г. максимальная цена 
за первое полугодие составила 12,49 р. (мини-
мальная цена за 2020 г. составила 7,2 р.) [27].

Начиная с 2021 г. по ценам НМТП произошла 
стагнация, а в феврале 2020  г. цена на ММВБ 
снизилась до 4 р. (минимального уровня 2016 г.). 
С марта 2022 г. торги на ММВБ не проводились.

Как и любая сфера деятельности, экономи-
ка, а тем более фондовый рынок нашей страны 
зависят от политической обстановки. В февра-
ле 2022 г. в очередной раз политика повлияла 
на экономику, и при этом фондовой рынок от-
реагировал резким падением (ММВБ до 42 % 
за  один день, до  1900 пунктов — минимум 
за последние 5 лет). С марта фондовой рынок 
не работает.

Тем не менее иностранные торговые пло-
щадки работают и  на  них идет распродажа 
расписок всех российских акций. Падение рас-
писок ПАО «Газпром» на  торговой площадке 
в Лондоне представлено на рис. 2.

Как видно из  данных рис. 2, расписки 
ПАО  «Газпром» в  Лондоне стали продавать 
в середине февраля 2022 г., в те дни, когда на-
чалась эвакуация населения из  ДНР и  ЛНР 

Рис. 1. Цена акций НМТП на Межбанковской валютной бирже в 2016–2020 гг.
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Рис. 2. Цена расписок ПАО «Газпром» в Лондоне (февраль–март 2022 г.)
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на  территорию нашей страны. Падение стоимо-
сти расписок ПАО «Газпрома» в Лондоне про-
должилось после признания ДНР и ЛНР нашей 
страной в  качестве независимых республик. 
Резкое снижение стоимости произошло в по-
следующие дни из-за определенных политиче-
ских событий в первых числах марта и достигло 
цены в 0,01 долл.

Также такая стоимость (0,01  долл.) распи-
сок на  Лондонской торговой площадке была 
и  у  других торгующих акций из-за опасения 
запрета торговли российскими акциями.

Заключение
Как показал практический опыт работы 

с торговыми площадками и   непосредственно 
с  российскими акциями, влияние новых 
 цифровых технологий на фондовый рынок на-
шей страны носит колоссальный характер.

Но  в  настоящий момент (март 2022  г.) по-
литическое влияние на  экономику страны 
и на фондовый рынок носит отрицательный ха-
рактер, и, чтобы не было массовой распродажи 
акций («с каждого смартфона»), регулятором 

было принято решение о приостановке торгов 
на фондовом рынке России, запрете проводить 
юридическим лицам «короткие продажи» и вы-
ходе иностранных инвесторов из состава акци-
онеров российских компаний.

Несмотря на  отрицательное отношение 
к  российским акциям со  стороны иностран-
ных инвесторов и приостановку работы ММВБ, 
автор статьи считает, что государственный 
регулятор предпримет все меры влияния, как 
экономические, так и  политические, други-
ми словами — стандартные и нестандартные, 
на сложившуюся ситуацию на фондовом рын-
ке, чтобы избежать его «краха».

И в дальнейшем (через месяцы или годы), 
благодаря цифровым технологиям, российский 
фондовый рынок вновь войдет в положитель-
ную, растущую динамику и обновит максиму-
мы 2021  г. Но если говорить о доверии инве-
сторов к фондовому рынку, то на сегодняшний 
день его нет, как среди иностранных, так и сре-
ди российских инвесторов.
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IMPACT OF THE DEVELOPMENT OF DIGITAL 

TECHNOLOGIES TO THE RUSSIAN STOCK MARKET

E. V. Rozhkov
Ural State University of Economics, Ekaterinburg, Russia

The article is devoted to the study of the Russian stock market in recent years. The study is aimed at analyz-
ing the possibility of the impact of the development of digital technologies on the stock market of our coun-
try. The methodological base of the research includes empirical methods of analysis and synthesis, descrip-
tions, etc. The author’s work showed the need to concentrate on protecting the stock market from external 
threats (not economic ones). The statistical data on the change in the stock market in February-March 2022 
are given. The author publishes a number of articles on the topic of digitalization in Russia.

Keywords: digitalization, stock market, Russia, shares, digital technologies.
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